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MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS — TRIBUTACAO - ALTERA - REPORTO - INSTITUI

EMENTA

MEDIDA PROVISORIA N° 206, DE 06 DE AGOSTO 2004 Altera a tributagio do mercado financeiro e de
capitais, institui o0 Regime Tributario para Incentivo a Modernizacdo e Ampliagao da Estrutura Portuaria -
REPORTO, e da outras providéncias. O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso da atribuicdo que Ihe
confere o art. 62 da Constituicao, adota a seguinte Medida Provisoria, com forga de lei: Art. 1° Os
rendimentos de que trata o art. 5° da Lei n® 9.779, de 19 de janeiro de 1999, relativamente as aplicagbes e
operacoes realizadas a partir de 1° de janeiro de 2005, sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na
fonte, as seguintes aliquotas: | - vinte e dois e meio por cento, em aplicacdes com prazo de até seis meses;
Il - vinte por cento, em aplicagcdes com prazo de seis meses e um dia até doze meses; |l - dezessete e meio
por cento, em aplicagcdes com prazo de doze meses e um dia até vinte e quatro meses; IV - quinze por
cento, em aplicacdes com prazo acima de vinte e quatro meses. 8 1° No caso de aplicacdes existentes em
31 de dezembro de 2004: | - os rendimentos produzidos até essa data serao tributados nos termos da
legislagéo entdo vigente; Il - em relacdo aos rendimentos produzidos em 2005, os prazos a que se referem
os incisos | a IV do caput serdo contados a partir: a) de 1° de julho, no caso de aplicacdo efetuada até a data
da publicacédo desta Medida Provisoria; e b) da data da aplicagdo, no caso de aplicacao efetuada apds a
data da publicacéo desta Medida Provisoria. 8 2° No caso dos fundos de investimentos: | - os rendimentos
apropriados semestralmente seréo tributados a aliquota de quinze por cento; Il - por ocasido do resgate das
quotas sera aplicada aliquota complementar de acordo com o previsto nos incisos | a IV do caput. § 30 O
disposto neste artigo ndo se aplica aos fun dos e clubes de investimento em ac¢des cujos rendimentos s&o
tributados exclusivamente no resgate das quotas, a aliquota de quinze por cento. § 4° Ao fundo ou clube de
investimento em agdes cuja carteira deixar de observar a proporcao referida no art. 2° da Medida Provisoria
n° 2.189-49, de 23 de agosto de 2001, aplicar-se-a o disposto no caput e nos 88 1° e 2° deste artigo, a partir
do momento do desenquadramento da carteira, salvo no caso de, cumulativamente, a referida proporcao
ndo ultrapassar o limite de cinglienta por cento do total da carteira, a situagéo for regularizada no prazo
maximo de trinta dias, e o fundo ou clube nao incorrer em nova hipétese de desenquadramento no periodo
de doze meses subsequentes. § 5° Consideram-se incluidos entre os rendimentos referidos pelo art. 5° da
Lei n®9.779, de 1999, os predeterminados obtidos em operac¢des conjugadas, realizadas nos mercados de
opcdes de compra e de venda em bolsas de valores, de mercadorias e de futuros (box), no mercado a termo
nas bolsas de valores, de mercadorias e de futuros, em operacdes de venda coberta e sem ajustes diarios, e
no mercado de balc&o. § 6° As operacdes descritas no 8 5°, realizadas por fundo ou clube de investimento
em acdes, ndo integrardo a parcela da carteira aplicada em acdes, para efeito da proporcgéo referida no § 4o.
§ 7° O Ministro da Fazenda podera elevar e restabelecer o percentual a que se refere o art. 2° da Medida
Proviséria no 2.189-49, de 2001. Art. 2° O disposto no art. 1° ndo se aplica aos ganhos liquidos auferidos em
operacdes realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros, e assemelhadas, inclusive day
trade, que permanecem sujeitos a legislacéo vigente e serdo tributados as seguintes aliquotas: | - vinte por
cento, no caso de operacao day trade; Il - quinze por cento, nas demais hipéteses. § 1° As operagdes a que
se refere o caput, exceto day trade, sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, a aliquota de
0,005% sobre os seguintes valores: | - nos mercados futuros, a soma algébrica dos ajustes diarios, se
positiva, apurada por ocasido do encerramento da posicdo, antecipadamente ou no seu vencimento; Il - nos
mercados de opc¢des, o resultado, se positivo, da soma algébrica dos prémios pagos e recebidos no mesmo
dia; lll - nos contratos a termo: a) quando houver a previsdo de entrega do ativo objeto na data do seu



vencimento, a diferenca, se positiva, entre o preco a termo e o prec¢o a vista na data da contratacao; b) com
liquidacdo exclusivamente financeira, o valor da liquidacéo financeira previsto no contrato; IV - nos mercados
a vista, o valor da alienacédo, nas operag¢des com agdes, ouro ativo financeiro e outros valores mob



