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ART. 110 DA LEI 11.196 DE 21-11-2005 — REGULAMENTA

EMENTA

DECRETO N° 5.730, DE 20 DE MARCO DE 2006 Regulamenta o art. 110 da Lei n® 11.196, de 21 de
novembro de 2005, que trata do regime fiscal adotado nas operacdes realizadas em mercados de liquidacéo
futura pelas instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. O PRESIDENTE DA
REPUBLICA, no uso da atribuicéo que Ihe confere o art. 84, inciso 1V, da Constituicéo, e tendo em vista o
disposto no art. 110 da Lei n® 11.196, de 21 de novembro de 2005, DECRETA: Art. 1° Para efeito de
determinacéo da base de calculo da Contribuigdo para o PIS/PASEP, da Contribuicéo para o Financiamento
da Seguridade Social (COFINS), do Imposto de Renda das Pessoas Juridicas (IRPJ) e da Contribuicao
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), as instituicbes financeiras e as demais instituicées autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil devem computar como receitas ou despesas incorridas nas
operacoes realizadas em mercados de liquidacao futura: | - a diferenga, apurada no dltimo dia Util de cada
més, entre as varia¢des das taxas, dos precos ou dos indices contratados (diferenga de curvas), sendo o
saldo apurado por ocasido da liquidagdo do contrato, inclusive por intermédio da cessao ou do encerramento
antecipado da posicéo, nos casos de: a) swap e termo; e b) futuro e outros derivativos com ajustes
financeiros diarios ou periodicos de posicdes cujos ativos subjacentes aos contratos sejam taxas de juro
spot ou instrumentos de renda fixa para os quais seja possivel a apuracao do critério previsto neste inciso; Il
- 0 resultado da soma algébrica dos ajustes apurados mensalmente, no caso dos mercados referidos na
alinea "b" do inciso I, cujos ativos subjacentes aos contratos sejam mercadorias, moedas, ativos de renda
variavel, taxas de juro a termo ou qualquer outro ativo ou variavel econémica para os quais nao seja possivel
adotar o critério previsto no referido inciso; e Il - o resultado apurado na liquidagdo do contrato, inclusive por
intermédio da cessdo ou do encerramento antecipado da posi¢éo, no caso de opgdes e demais derivativos.
Art. 2° Fica responsével pelo célculo e a divulgacao dos valores de que trata a alinea "b" inciso | do caput do
art. 1° a Bolsa de Mercadorias & Futuros (BM&F), sediada na cidade de S&o Paulo. Art. 3° Para operacdes
realizadas no mercado de balcdo, somente sera admitido o reconhecimento de despesas ou de perdas, para
efeito de apurag&o do imposto e das contribui¢cdes de que trata o caput do art. 1°, se a operacdao tiver sido
registrada em sistema que disponha de critérios para aferir se os precos, na abertura ou no encerramento
da posicao, sejam consistentes com os precos de mercado. Paragrafo Unico. As operag8es de que trata este
artigo deveréo ser registradas em entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de
Valores Mobiliarios a prestar esse servigo. Art. 4° No caso de operacdes de hedge realizadas em mercados
de liquidacao futura em bolsas no exterior, as receitas ou as despesas serdo apropriadas pelo resultado: | -
da soma algébrica dos ajustes apurados mensalmente, no caso de contratos sujeitos a ajustes de posicoes;
e Il - auferido na liquidagdo do contrato, no caso dos demais derivativos. Art. 5° Para efeito de determinagéo
da base de calculo da contribuicao para o PIS/PASEP e da COFINS pelas instituicdes relacionadas no inciso
| do § 6° do art. 3° da Lei n°® 9.718, de 27 de novembro de 1998, fica vedado o reconhecimento de despesas
ou de perdas apuradas em operacdes realizadas em mercados fora de bolsa no exterior. Art. 6° A Secretaria
da Receita Federal, no exercicio de sua competéncia, expedira as normas necessarias a execucéo deste
Decreto. Art. 7° Este Decreto entra em vigor na data de sua publicacdo. Brasilia, 20 de marco de 2006;



