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EMENTA

CAPITULO Il - Ganhos nos Mercados de Renda Variavel SECAO | - Incidéncia Art. 818 - Estéo sujeitas ao
pagamento do imposto de que trata este Capitulo as pessoas fisicas e pessoas juridicas, inclusive isentas,
que auferirem ganhos liquidos em operac¢@es realizadas nas bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas, ressalvado o disposto no art. 452 (Leis ns. 8.383/91, art. 26, e 8.541/92, art. 29). §1°- O
disposto neste artigo aplica-se também (Leis ns. 8.383/91, art. 26, § 3°, e 8.541/92, art. 29, § 3°): a) aos
ganhos liquidos decorrentes da alienagéo de ouro, ativo financeiro, fora de bolsa; b) aos ganhos auferidos na
alienacdo de acdes no mercado de balcdo. 8 2° - No caso da alinea "b" do paragrafo anterior, a incidéncia do
imposto prevista neste Capitulo alcanca somente o ganho auferido por alienante pessoa juridica (Lei n°
8.541/92, art. 29, 8§ 3°). § 3° - O resultado das operacdes sera apurado mensalmente e tributado em
separado dos demais rendimentos ou resultados, observado o seguinte (Leis ns. 8.383/91, art. 26, § 4°, e
8.541/92, art. 29, 88 4° e 5°, I): a) no caso de pessoa fisica, o0 resultado ndo integrard a base de célculo do
imposto na declaracao e o imposto pago ndo podera ser deduzido do devido nessa declaracéo (Lei n°
8.383/91, art. 12, 8§ 1°); b) no caso de pessoa juridica: 1. se positivo (ganho liquido), ser tributado em
separado, devendo ser excluido do lucro liquido para efeito de determinacao do lucro real; 2. se negativo
(perda liquida), sera indedutivel para efeito de determinacao do lucro real, admitida sua compensacao,
corrigido monetariamente pela variagdo da UFIR diéria, com os resultados positivos da mesma natureza em
meses subsequentes; 3. 0 imposto pago sera definitivo, ndo podendo ser compensado com o imposto
apurado com base no lucro real, presumido ou arbitrado; 4. o imposto seréa indedutivel na apuracéo do lucro
real. 8 4° - O disposto neste Capitulo ndo se aplica aos ren dimentos obtidos pelos vendedores cobertos nas
operacdes de financiamento realizadas nos mercados a termo e futuro, sem previséo de ajustes diarios, bem
como as operacdes de mutuo e de compra vinculada a revenda, tendo por objeto ouro, ativo financeiro, cujos
rendimentos sdo tributados de acordo com as normas aplicaveis as operacdes de renda fixa. Art. 819 -
Excluem-se do disposto no artigo anterior os ganhos liquidos (Leis ns. 8.383/91, arts. 31, paragrafo Unico, e
32,8 1° e8.541/92, art. 29, 8 9°): | - nas alienag@es de participagbes societarias permanentes em
sociedades coligadas e controladas; Il - resultantes da aliena¢éo de participa¢cdes societarias que
permanecerem no ativo da pessoa juridica até o término do ano-calendario seguinte ao de suas aquisi¢oes;
Il - auferidos pelos fundos em condominio e entidades referidas nos arts. 676, 759 e 772; IV - apurados nas
operacdes de "hedge" das instituicdes financeiras, sociedades corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios, realizadas nos mercados de futuros de taxas de juros e de taxas de cambio, admitidos em
bolsas de valores, de mercadorias e de futuros, bem como nas operacgdes de arbitragem com ouro, ativo
financeiro, realizadas em bolsa e no mercado a vista de balcdo e venda de ouro, ativo financeiro, adquirido
no garimpo pela mesma instituicdo alienante. Paragrafo Unico. Na hip6tese dos incisos |, Il e IV, 0s
resultados apurados integrar&o o lucro real. SECAO Il - Ganho Liquido Art. 820 - Considera-se ganho liquido
o resultado positivo auferido nas operacdes ou contratos liquidados em cada més, admitida a dedugéo dos
custos e despesas incorridos, necessarios a realizacdo das operacdes, e a compensacao das perdas



efetivas ocorridas no mesmo periodo, em uma ou mais modalidades operacionais (Leis ns. 7.713/88, art. 40,
§ 1°,7.799/89, art. 55, § 1°, e 8.541/92, art. 29, § 1°). Art. 821 - Os prejuizos decorrentes de operacdes
financeiras de compra e subsequen te venda ou de venda e subsequente compra, realizadas no mesmo dia
("day-trade"), tendo por objeto ativo, titulo, valor mobiliario ou direito de natureza e caracteristicas
semelhantes, somente poderéo ser compensados com ganhos auferidos em operacdes da mesma espécie
("day-trade") realizadas em uma ou mais modalidades operacionais (Lei n°® 8.383/91, art. 28). § 1° - O ganho
liquido mensal auferido nas operag@es de que trata este artigo integra a base de célculo do imposto de
renda previsto neste Capitulo (Lei n® 8.383/91, art. 28, § 1°). § 2° - Os prejuizos decorrentes de operagd



