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Art. 30. A determinacgéo do pre¢co minimo dos ativos incluidos no PND, para desestatiza¢cdo mediante as
modalidades operacionais previstas no art. 7° deste Decreto, levard em consideragéo os estudos elaborados
com base na analise detalhada das condi¢cdes de mercado, da situagdo econdmico-financeira e das
perspectivas de rentabilidade da sociedade. § 1° Os estudos a que se refere o "caput" deste artigo deverdo
indicar o valor econémico da empresa bem como outros parametros que venham a ser julgados necessarios
a fixacdo do valor de alienacao. § 2° O valor de liquidagdo da sociedade objeto de desestatizacdo somente
devera ser calculado para os efeitos do § 1° deste artigo nos casos em que for adequado recomendar a
liquidacdo da sociedade. § 3° Para os efeitos do disposto neste artigo, considera-se valor econémico da
empresa aquele calculado a partir da projecéo do seu fluxo de caixa operacional, ajustado pelos valores dos
direitos e obrigagbes nao vinculados as suas atividades operacionais, bem como pelos valores que reflitam
contingéncias e outros efeitos. § 4° As a¢8es de sociedade incluida no PND ofertadas a empregados e ao
publico em geral, mediante distribuicdo no mercado acionario, bem como em bloco de a¢des que forem a
leildo, poderdo ter pregos e condi¢des diferenciados daquelas objeto da alienag¢éo do controle acionario ou
da oferta de bloco estratégico. § 5° Para os efeitos do disposto no paragrafo anterior, o CND devera fixar o
preco minimo das demais acdes a serem ofertadas, de forma a compensar a redu¢éo no valor das a¢des
objeto das ofertas especiais. § 6° Nas ofertas ao publico em geral, quando as ac¢des objeto de alienagdo
forem de espécies ou classes diferentes ou quando as mesmas ja forem negociadas em bolsas de valores,
podera o CND fixar o pre¢co minimo por outros critérios, considerando as caracteristicas dos valores
mobiliarios objeto de cada oferta. § 7° Poderd o CND recorre r a outros critérios para fixacéo do preco
minimo no caso das ac¢des que remanescerem no FND por prazo superior a doze meses contados da data
da alienagé@o do controle ou bloco estratégico das a¢bes de emissdo da empresa desestatizada. § 8° Na
fixacdo do preco minimo de alienacgdo de participacdo societaria em sociedade concessionaria ou
permissionaria de servigos publicos ou de bens do seu ativo patrimonial, serdo levados em conta os critérios
de fixacao e revisao tarifaria e outras condi¢cdes previstas nos atos de concessao ou permissao existentes
ou que vierem a ser expedidos. § 9° A competéncia prevista nos 88 5°, 6° e 7° deste artigo, no caso de
instituicdes financeiras, € do CMN, por proposta do Banco Central do Brasil. Art. 31. O preco minimo sera
fixado com base em estudos de avaliacéo, elaborados por duas empresas contratadas mediante licitacéo
publica promovida pelo Gestor do FND ou pelos 6rgaos responsaveis de que tratam o § 1° do art. 10 e o art.
13 deste Decreto. § 1° Havendo divergéncia quanto ao pre¢co minimo recomendado nas avaliagdes, superior
a vinte por cento, seréa facultado ao CND determinar a contratacéo de terceiro avaliador, para se manifestar
em até sessenta dias, sobre as avaliacdes, hipétese em que o respectivo estudo também servira de base
para a determinacéo do preco minimo. 8 2° Na hipétese de contratacao de terceiro avaliador, o 6rgéo
contratante colocard a disposi¢éo do contratado toda a documentagéo referente aos estudos e servigos ja
elaborados. § 3° O CND podera determinar a revisao dos estudos de avaliagédo, no caso de eventos
relevantes ocorridos ap0s a elaboracéo dos mesmos. Art. 32. O preco minimo de alienacao, aprovado pelo
CND, sera submetido a homologacédo do 6rgdo de deliberagdo competente da empresa titular das ag6es ou
guotas incluidas no PND. 8§ 1° A Resolu¢édo do CND que aprovar as condi¢bes gerais de desestatizacdo sera
utilizada pelo representante do titular das ag6es ou bens como instrucao de voto para deliberagéo do érgéo
competente a que alude o "caput" deste artigo. § 2° O disposto neste artigo ndo se aplica aos casos de
alienacao de a¢des, bens ou direitos quando diretamente detidos pela Unido. Secdo Il - Dos Procedimentos



Simplificados Art. 33. O CND poderé estabelecer procedimentos simplificados para os processos de
desestatizacao, inclusive para a fixagao do preco minimo, em casos tais como: | - desestatizacéo de
empresas de pequeno e médio porte; Il - desestatizacdo de empresas com ac¢des negociadas em bolsa de
valores; Il - desestatizacé@o de participagdes minoritarias; IV - alienacéo



